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SILABO 2024-2

l. INFORMACION GENERAL

Nombre del curso: Microeconomia Financiera ... . .
Clave del curso: FIN2O3
Créditos: 4

NUmero de horas de teoria: 3

Numero de horas de practica: 2

Clave del horario: 0621

Profesor/a: José Gallardo Ku

Correo electronico PUCP: jgallardo@pucp.edu.pe

Horario de sesiones tedricas: Martes y jueves de 4:00 a 5:30 pm
Jefe(s) de précticas: Karen Montoya y Marcelo Gallardo

Correo electronico PUCP: a20212185@pucp.edu.pe
marcelo.gallardo@pucp.edu.pe

I. SUMILLA

Brindar al estudiante los conocimientos necesarios en teoria microeconémica con
aplicaciones especificas a las finanzas. Comportamiento del consumidor, empresa y
los mercados. Incertidumbre y aplicaciones. Teoria de juegos: juegos estaticos con
informacion completa. Juegos dindmicos con informacion completa. La teoria de
contratos con énfasis en los problemas del riesgo moral y la seleccion adversa. Los
problemas de agencia y estructura de capital.

II. PRESENTACION

El curso busca ser un puente entre los temas de microeconomia y de finanzas. Los
temas se dividen en cuatro secciones. Equilibrio General, Teoria de la Incertidumbre,
Teoria de Juegos e Informacion Asimétrica. En las cuatro secciones el enfoque esta
pensado para que los contenidos sirvan de base y herramientas para tratar los temas
propios de finanzas. Asi en Equilibrio General veremos los modelos con activos
financieros, en Incertidumbre la derivacion del CAPM, en Teoria de Juegos algunas
aplicaciones seran en banca y finanzas, y en Asimetria de Informacién veremos los
problemas de agenciay algunas aplicaciones seran en el mercado de seguros.
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V. RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Al final del curso los y las estudiantes manejaran correctamente los conceptos de
equilibrio general con mercado financieros (mercados completos, arbitraje), manejo
de riesgos en el caso de activos, equilibrios en para juegos estaticos y dinamicos,
seleccion adversa, riesgo moral y sefializacion.

V. CONTENIDO DEL CURSO

A. Comportamiento del consumidor y los mercados I: equilibrio general

e Equilibrio de intercambio puro. Teoremas del bienestar. [L] [V] [MWG]
e Equilibrio general con consumo y produccioén [L] [V] [MWG]
o Producciény consumo con un individuo
o Frontera de produccion
o El modelo 2x2x2. Optimalidad: eficiencia en el consumo, eficiencia en
la produccién y eficiencia mixta
o Dos resultados: Teoremas de Stolper-Samuelson y de Rybcszynski

Discusion 1: globalizacion, revoluciones tecnolégicas y distribucion del
ingreso
Discusion 2: booms de commodities

B. Comportamiento del consumidor y los mercados Il: incertidumbre

= Eleccién en un contexto de incertidumbre [MWG] [V] [JG]
o Elementos de un problema de incertidumbre
o Preferencias sobre loterias
o Utilidad esperada
o Limites de la teoria

*» Riesgo[V] [JG]
o Medidas de aversion al riesgo
o Costo del riesgo (risk premium)
o Seguros
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= Manejo de Riesgos [V] [JG]
o Modelo con Consumos Contingentes
o Modelo con Activos
o Expansién de lariquezay aversion al riesgo

» Dominancia Estocastica [MWG]

» ElEnfoque Media Varianza [JG]
o Preferencias cuadraticas
o Aversion absoluta constante y distribucién normal

Discusion 1: Capital Asset Pricing Model. Valorizacion de activos [FF]
Discusion 2: Paradoja Mehra-Prescott [JG]

C. Comportamiento del consumidor y los mercados lll: equilibrio general con
mercados financieros

e Equilibrio general con mercados financieros sin incertidumbre [MR]

e Equilibrio general con mercados financieros con incertidumbre [MR] [EGS]
o Activos Arrow-Debreu, mercados completos y arbitraje

D. Teoria de Juegos:

e Juegos Estaticos con Informacién Completa [RG]
o Eliminacién Secuencial de Estrategias Dominadas
o Equilibrio de Nash en Estrategias Puras
o Equilibrio de Nash en Estrategias Mixtas
o Aplicaciones en organizacion industrial

e Juegos Dinamicos con Informacion Completa [RG]
o Informacion completa e informacion imperfecta
o Induccion hacia atras — backwards induction
o Juegos repetidos, juegos infinitos — el Folk Theorem
o Juegos dindmicos de informacién completa pero imperfecta. Equilibrio
de Nash de Sub-juego Perfecto
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Juegos Estaticos con Informacion Incompleta [RG]
o Los juegos estaticos de informacién completa. La vision de Harsanyi.
Equilibrio de Nash Bayesiano
o Aplicaciones en organizacion industrial

Juegos Dinamicos con Informacion Incompleta [RG]
o Los juegos dindmicos de informacion incompleta. Equilibrio Bayesiano
Perfecto

o Aplicacion: el modelo de sefialamiento en el mercado laboral

Discusion: Aplicaciones de la Teoria de Juegos [RG2]
Informacion Asimétrica:

Riesgo moral [MWG] [S] [EL]
o Incentivos

Seleccién adversa [MWG] [LM]
o Modelos de screening

Sefializacion [S]
o Modelo de entrada de Milgrom y Roberts

Discusion: Los problemas de agencia y la estructura de capital.
Signaling y valor de una empresa [R]

METODOLOGIA

Clases tedricas: los/las alumnos/as dispondran para cada tema semanal de
una lectura extraida del libro de texto. La presentacion del contenido sera en
el horario de clase por parte del profesor, en esas clases se absolveran las
dudas y se presentaran aplicaciones.

Clases practicas: seran practicas dirigidas (PD) y practicas calificadas (PC).
Para cada PD los alumnos disponen con anticipacion de una lista larga de

4



« ©

VII.

VIII.

Facultad de
Ciencias Sociales

ejercicios y problemas que deben ser resueltos antes de la sesion y
entregados individualmente al inicio de esta. En el taller el asistente de
docencia resolvera las dudas sobre los ejercicios y los problemas. Las PCs
tendran un componente de ejercicios calificados para desarrollar en casa con
un puntaje que se especificara en cada caso y un componente de evaluacion
presencial, ambos completan los 20 puntos como calificacion final de cada
PC.

EVALUACION
TIPO DE PESO TOTAL
SR UAGIER CANTIDAD FECHA(S) (EN %)

14 de setiembre

Practica calificada 4* 5 de octubre 30%
2 de noviembre

23 de noviembre

Examen parcial 1 17 de octubre 30%

Examen final 1 10 de diciembre 40%

* Se eliminara la menor nota.

Férmula de calificacion: (30Pr + 30Ez + 40Ef) / 100
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University Press [MWG]
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IX. CRONOGRAMA
SEMANA TEMA O CONTENIDO SESION TEORICA OBSERVACIONES
1 | 19-24 agosto Introduccion, Equilibrio General. Bienestar
2 | 26-31 agosto Equilibrio General con Consumo y Produccion Feriado: 30 de agosto
3 | 2-7 setiembre Eleccién en un contexto de Incertidumbre
4 | 9-14 setiembre Riesgo
5 | 16-21 setiembre | Manejo de Riesgos. Dominancia Estocastica
6 | 23-28 setiembre | Enfoque Media -Varianza
7 |30 set -5 oct Aplicaciones CAPM
8 | 7-12 octubre Equilibrio General con Mercados Financieros Feriado: 8 de octubre
9 | 14-19 octubre Jueves 17 de octubre, de 4:00 a 6:00 pm Examen Parcial
10| 21-26 octubre Juegos Estaticos con Informacién Completa
11|28 oct - 2 nov Juegos Dinamicos con Informacién Completa Feriado: 1 noviembre
12| 4-9 noviembre Juegos Estéticos y Dinamicos ¢/ Inf. Incompleta
13| 11-16 noviembre | Sefializacion
14| 18-23 noviembre | Selecciéon Adversa
15| 25-30 noviembre | Riesgo Moral
e 2 dic_ie_mbre Martes 10 de diciembre, de 4:00 a 6:00 pm Examen Final
17 | 9-14 diciembre '
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La evaluacion de todos los trabajos contemplara el respeto de los derechos de autor.
En este marco, cualquier indicio de plagio tendra& como consecuencia lanota
cero. Esta medida es independiente del proceso disciplinario que la Secretaria
Académica de la facultad estime iniciar segun cada caso. Para obtener mas
informacion sobre el citado  visitar el siguiente  sitio  web:
www.pucp.edu.pe/documento/pucp/plagio.pdf

Atencién aladiversidad y la equidad: Nuestra universidad y sus aulas de clase son espacios
seguros para todos/as los/as estudiantes. En ese sentido, si algun/a estudiante tiene alguna
necesidad o inquietud, comuniquesela lo antes posible al/la docente y/o al &rea de bienestar
de la facultad a través del correo bienestarsociales@pucp.edu.pe.

Si algun/a estudiante es portador de una discapacidad, sea visible, no visible o neurodiversa,
y por ello requiere algun ajuste razonable para su desarrollo académico, puede comunicarse
con el Programa de Apoyo en la Inclusion a Estudiantes (PAIE) de la universidad al siguiente
correo: paie@pucp.edu.pe. La informacién que brinde sera confidencial.

Si el nombre consignado en el Campus Virtual no corresponde con su identidad de género,
puede comunicarse con el/la docente para que utilice su nombre social. También puede
comunicarse con la Secretaria General (secgen@pucp.edu.pe) para que la Oficina Central de
Registro (OCR) incluya el nombre social en el sistema informatico de la PUCP. Esto permite
que el nombre social sea considerado en las Listas de asistencia, las comunicaciones internas,
las ceremonias de entrega de premios y reconocimientos, asi como en todos los ambitos y
servicios de la PUCP.

Video institucional  sobre prevencion del hostigamiento  sexual:
https://www.youtube.com/watch?v=gZx7651ugwg

Site Bienestar Sociales:
https://sites.google.com/pucp.edu.pe/bienestarsociales/sociales-contra-el-acoso-y-
hostigamiento-sexual?authuser=0
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